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Fiicelor mele,
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Multumiri

Autorii doresc sd multumeasca pentru sprijin in obtinerea
datelor, documentare si comentarii importante asupra unor
variante de lucru domnului academician Victor Axenciuc,
domnului Gheorghe Gherghina (Banca Nationala a Romaniei),
doamnei Angela Banu (Ministerul Finantelor Publice) si tutu-
ror colegilor din cadrul Directiei de Modelare si Prognoze
Macroeconomice din BNR. Autorii doresc, de asemenea, sa
multumeascd domnului academician Mugur Isdrescu,
Guvernatorul BNR, domnului profesor universitar doctor
Florin Georgescu, Prim-viceguvernator BNR, si domnului
profesor universitar doctor Ioan Aurel Pop, Presedintele
Academiei Romane, pentru sprijin constant si indrumare pro-
fesionala. Responsabilitatea datelor prezentate si a interpreta-
rii acestora revine In totalitate autorilor.
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Cuvant-inainte

Un model de actiune umana in echipa

Zilele trecute, in noua serie a Colectiei Bibliotecii Nationale,
am publicat o carte de exceptie: ,, Actiunea umana”, o capodo-
pera a Scolii austriece de economie, scrisda de Ludwig von
Mises. Aceastd colectie, ce a debutat in anii interbelici, a
cuprins in cele trei serii - cea de-a treia apare in acesti ani de
dupa criza globald - nenumarate cdrti mari ale economiei si
culturii universale. Este insa de retinut cd, totodatd, Banca
Nationala are preocupari legate si de carti gandite, scrise si
tipdrite sub egida institutiei noastre. O astfel de ,actiune
umana”, ca sa ma refer la titlul sugestiv al lui Mises, este cartea
de fata: Un veac de sinceritate: Recuperarea memoriei pierdute a
economiei romdnesti, 1918-2018. Cu o adnotare pe care autorii
ingisi o fac: aceea ca responsabilitatea datelor prezentate si a
interpretdrii acestora le revine in totalitate. Sensul fiind acela
ca lucrarea nu este supervizata institutional, iar completarile
facute diferitelor serii de date nu sunt oficializate cu parafa
BNR. Echipa de autori este formata de specialisti din Banca
Nationala si a formulat, in aceasta carte, puncte de vedere pro-
prii, tot asa cum deseori specialisti din Banca Nationala avan-
seaza opinii in spatiul public, inclusiv pe site-ul BNR, intr-un
cadru neoficial.

Consider ca doua detalii sunt de neocolit. Primul: cartea de
fatd se inscrie si ea Intr-o serie. O serie a multor actiuni umane
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de aceeasi facturd, ce s-au contopit de-a lungul anilor, ca rod
al cooperarii interdisciplinare intre echipe complexe de
specialisti din Banca Nationald, intr-o adevarata biblioteca. Al
doilea: un cuvant din titlul lucrérii, si anume “recuperare”, a
fost ales de autorii lucrarii pentru a exprima mai bine o anume
realitate, cea a istoriei Romaniei. Este relevant, in acest sens,
adevirul ca In societate, ca si in naturd in mare masura, feno-
menele noi nu se alatura pur si simplu celor vechi; dimpotriva,
ele se nasc si se dezvoltd prin asimilarea acestora. In actiunile
umane existd insa o relatie logica de unitate si continuitate:
logica istoriei.

Nu intamplator, deci, ultimul capitol al cartii, inainte de ane-
xele finale, este intitulat: In loc de incheiere - cum ne pregdtim
pentru urmdtoarea sutd de ani. Pentru cd asta este esenta cartii:
ca avem nevoie de mintea de pe urma, care sa ne ajute sa privim
inapoi cu intelepciune. Iar mai departe, sa incercadm sa vedem
unde ne aflam si unde trebuie sa ajungem, ce avem de facut;
desigur, dupa ce evaludm corect ce a fost valoros in trecutul
nostru si ce putem lua cu noi in bagajele pentru viitor!

Or, aceasta carte apare in ideea ca Romania, la o suta de ani
de la Marea Unire, nu are incd un set complet si unitar de date
si de indicatori economici de baza. Nu avem inca serii de timp
fara intreruperi, care sa vorbeasca despre economia Romaniei
asa cum a fost ea, cu suisuri si coborasuri. Corect. Dar aceasta
realitate aspra nu e nicidecum consecinta vreunei lipse de pre-
ocupdri. Ci a unei drame istorice. Drama unei istorii in cuprin-
sul careia schita psihologica a veacurilor al XIX-lea, al XX-lea
si a primei parti a veacului XXI, paradigma cu semnificatii tul-
buritoare, este dominata de tablouri intrerupte. Nu am avut
mereu, de-a lungul vremurilor, sansa continuitatii. A venit
Primul Razboi Mondial. Au fost anii Marii Crize. Sau ai Marii
Depresiuni din 1929-1933. A urmat al Doilea Razboi Mondial.
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Apoi, comunismul ne-a schimbat radical stilul de viata, modul
de gandire, conceptiile despre munca, avand de suferit si
munca in sine. Iar recent, In anii noii istorii de dupa 22 decem-
brie 1989, despartirea de vechi deprinderi nu e tocmai usoara.
Din aceasta cauzd, in primul rand, ne chinuiesc si astdzi deca-
lajele dintre Romania si tdrile dezvoltate. Iar seriile de date
statistice care explica aceste decalaje, care explica de fapt
evolutia economiei romanesti, nu sunt toate complete.

Voi sublinia insa, fiindca stiu bine, ca Banca Nationala si
Statistica Oficiald, indiferent cum s-a numit intr-o etapa ori
alta, au avut si au puternice legituri. Intemeiate améandoud in
secolul al XIX-lea, in zorii capitalismului romanesc, au conlu-
crat continuu, de-a lungul anilor, cultivand o buna colaborare.
De la infiintare inca, statistica s-a dovedit a fi un izvor de infor-
matii, facand posibila intelegerea comparativa a starilor demo-
grafice, economice, sociale, culturale si politice. Treptat, de-a
lungul veacurilor, investigatia statisticd a dobandit continuu
noi functiuni, noi dimensiuni, cunoscand o vadita intensificare
in timpul Regulamentelor Organice. E insa bine sa stim cd un
curent de oficializare a statisticii nu a strabatut nici Europa,
nici alte zone ale planetei inainte de jumatatea secolului al
XIX-lea. Siafost 0 sansd pentru Romania, imediat dupa Unirea
din 1859, sa se poatd integra acestui curent. Iar daca, asa cum
noteaza si autorii cartii pe care o prefatez, sunt intreruperi in
seriile de date statistice de care dispune Romania in ultima
sutd de ani, ele nu sunt altceva decat absente cauzate de...
absenta continuitatii istorice. Asadar, cuvantul cel mai potrivit,
pentru tot ce a facut echipa de la Banca Nationald, care a dat
viata acestei carti, este ,completare”. Pentru ca asta a facut: a
completat ce lipsea, printr-o munca de echipa de inalta tinuta
stiintifica, dand astfel sens cuvantului recuperare din titlul
lucrarii. Ei ingisi, autorii lucrarii, noteaza ca intreruperile din
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seriile memoriei datelor sunt firesti intr-un anumit context
istoric; si, ceea ce fac ei, este un efort de a oferi opiniei publice
o oglinda cat mai fideld pentru ultimii o suta de ani.

A fost o munca grea, facuta in echipa. Si a fost un exemplu
de cooperare in echipa. Numele membrilor echipei sunt pe
copertd: doi dintre autori sunt consilieri ai viceguvernatorului
Liviu Voinea, care a coordonat lucrarea si a scris comentariile;
ceilalti sunt specialisti din directiile Modelare si Prognoza
Macroeconomicd, din programul BNR de formare profesionala
a tinerilor, din Directia Statisticd sau din serviciul Arhive.
Fiecare cu misiunea lui: unii au contribuit la completarea sirului
de date; altii s-au ocupat de identificarea si corelarea ciclurilor
de afaceri din Romania si cele din alte state ori de analiza cifre-
lor din seriile cursului de schimb, inflatiei si dobanzilor; sau au
consultat bazele de date internationale. Au fost multe alte
operatiuni, toate realizate cu concursul unor metodologii de
ultima ord, pe care le folosim la Banca Nationala.

Au fost activate, pentru a se ajunge la rezultatul dorit, trei
fluxuri care de obicei sustin performanta. Primul flux: organi-
zarea muncii. Pentru ca nimic sa nu se faca la intamplare. Al
doilea: leadershipul. Etaland rolul liderului, care insufleteste,
care duce lucrurile inainte. Si al treilea: colaborarea. Sinteza
intre celelalte doud fluxuri, ca sursa finala a reusitei.

Ii felicit pe autorii lucririi de fati si ii indemn s& continue.
Pentru ca munca lor valoroasa are nevoie de continuare.

Mugur Isarescu
Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei
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Introducere:
memoria colectiva a cifrelor

La 100 de ani de la Marea Unire din 1918, Roméania nu are un
set complet si unitar de indicatori economici de baza. Nu avem
o serie de timp fara intreruperi care sa ne vorbeasca despre
economia Romaniei, asa cum a fost ea, cu suisuri si coborasuri.
Tara s-a unit acum 100 de ani, dar statistica nu s-a unificat
incd. La fel ca un om fira memorie, o tara fara memorie este
o tara dezorientatd. Ce viitor poate sa aiba sau poate sd isi cro-
iascd o tara care nu isi cunoaste trecutul? Vorbim, desigur,
strict despre economie, dar, in fapt, discutia despre economie
deschide calea sau completeaza multe fapte si date istorice,
geografice, culturale, militare. Democratia nu e completa fara
capitalism, iar capitalismul nu e complet fara democratie.
Intr-o suti de ani, Roméania a cunoscut doud rizboaie mondi-
ale, capitalismul interbelic, dictatura militara, trecerea de la
capitalism la comunism (in forma sa cea mai brutald), dictatu-
ra comunistd, trecerea inapoi de la comunism la democratie
(in forma sa fara reguli si apoi cu reguli in schimbare).
Cunoastem marile succese si marile drame ale acestor epoci.
Avem memoria schimbarilor fericite sau dureroase. Istoria i-a
consemnat pe toti, cu bune si cu rele. $tim cine suntem si cine
am fost, stim cati suntem si cati am fost, dar nu cunoastem ce
si cat am fost In aceasta suta de ani.

Nu avem memoria datelor pentru cé ea a fost intrerupta de
mai multe ori in aceastd perioada. 1918-1919 si 1948-1949 sunt
gauri negre din punct de vedere statistic, sunt ani pentru care
datele statistice importante lipsesc. Mai mult, calitatea
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informatiilor privind perioada 1945-1947 este indoielnica, iar
trecerea de la capitalism la comunism si inapoi la capitalism
in 1990 a lasat mari semne de intrebare privind comparabili-
tatea datelor. La 100 de ani de la Marea Unire nu avem 100 de
ani de indicatori economici.

Sau cel putin nu aveam pana astazi un sir complet, neintre-
rupt, de date economice esentiale. Demersul nostru este
ambitios si periculos in acelasi timp. Este ambitios, de vreme
ce nimeni nu a mai facut acest lucru pana la capat, desi incer-
cari remarcabile, la care ne vom referi pe parcurs, au existat.
Si probabil ca exista un motiv bun in afara de dificultatile sta-
tistice pentru care aceasta lucrare este prima care prezintd
serii lungi de timp. Acest motiv vine din pericolul ca unele date
sa fie interpretate istoric sau politic altfel decat ca niste simple
date ce sunt, ca o redare a memoriei pierdute a economiei
romanesti. Nu ne dorim sa facem judecati de valoare, ci doar
sa oferim opiniei publice o oglinda pentru ultima suta de ani.
Unii pot contesta aceste date sau modul lor de calcul. Noi
insine admitem ca exista limite stiintifice, dar suntem total
deschisi in privinta lor. Poate alti economisti vor sti sd faca mai
mult pe viitor. Ceea ce va prezentam nu este definitiv si irevo-
cabil, dar este mai mult decat ceea ce aveam pana acum.
Aceasta lucrare, la care si-au adus contributia numerosi
economisti ai Bancii Nationale a Romaniei, reda realitatea
seacd, dar absolut necesara, a cifrelor fara intreruperi, fara
salturi si fara ocolisuri. Va oferim un veac de sinceritate - sin-
ceritatea datelor cat se poate de corecte si comparabile.

Am simtit ca este de datoria noastra sa completam golurile
istoriei noastre economice. Ne intrebadm: cum a evoluat eco-
nomia Romaniei in ultima sut de ani? Cat produceam cu 100
de ani in urma si cat producem acum, in cifre comparabile?
Cat datoram acum 100 de ani si cat datordm acum? Cat expor-
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tam si importam, cat incasam si cat cheltuiam, cum au evoluat
inflatia, dobanzile si cursul? Marile economii ale lumii au ast-
fel de serii de date incé din secolul al XIII-lea (Regatul Unit al
Marii Britanii), al XVIII-lea (Statele Unite ale Americii) sau al
XIX-lea (Franta, Germania). Dar ele sunt economii mari. Noi
suntem o economie medie a Uniunii Europene. Am fost mai
mult? Am fost mai putin? Unde suntem in 2018 fatd de 1990,
1950, 1930 sau 1918?

Am completat aceste serii de date cu informatii care erau
cunoscute, dar nu erau prezentate intr-o forma sintetica si
digerabila. De cate ori s-au schimbat banii intr-o suta de ani?
De cate ori a dat tara faliment? De cate ori ne-am imprumutat
de la institutiile financiare internationale?

Provocdrile au fost uriase. Prin publicarea acestei lucrari, ne
asumam riscul de a fi contestati, criticati, atacati. Dar ne asu-
mam cu mandrie acest risc, pentru ca a avea serii lungi de timp,
chiar daca acestea pot fi ulterior revizuite si imbunatétite, este
vital nu doar pentru o economie, ci in primul rand pentru o tara.
La 100 de ani de la Marea Unire, realizam si noi unirea datelor
statistice esentiale, cu mijloacele care ne-au stat la dispozitie,
cu limitele pe care le recunoastem si cu umilinta de a accepta
ca aceasta este o lucrare de cercetare, nu un raport oficial.
Romania avea nevoie de 100 de ani de cifre, pentru a-si intelege
mai bine veacul prin care a trecut.

Aceasta este o lucrare despre redarea memoriei colective a
cifrelor. Nu este o lucrare despre memoria individuala a fieca-
ruia dintre noi si nu judeca o epoca sau alta. Inevitabil, prin
evidenta rezultatelor, infirma sau confirma unele ipoteze sau
teorii dominante, dar nu este rolul nostru si le discutam in
detaliu. Noi oferim doar materia prima cea mai importanta -
informatia - si 0 metoda de lucru. Restul cade in sarcina citi-
torilor de astdzi si din urmatoarea suta de ani.
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1 Produsul Intern Brut

Produsul intern brut (PIB) reprezintd suma valorii bunurilor si servici-
ilor produse intr-o tard pe parcursul unei perioade (un an). PIB-ul este
0 expresie cantitativd a dezvoltarii economiei, nu insa si una calitativa.
Marimea PIB nu ne spune automat nimic despre structura sa ori despre
calitatea vietii cetdtenilor din tara respectiva. Dar PIB-ul este cel mai
cunoscut indicator sintetic al nivelului de dezvoltare a unei economii si
la acesta ne vom raporta si noi. Acum 100 de ani, PIB-ul nu era insd pe
deplin folosit la scard universala si unele ajustari au fost necesare pentru
comparabilitatea indicatorului (unele preluate din alte surse citate, altele
pe baza unor calcule proprii).

De la bun inceput trebuie sa oferim cateva explicatii
esentiale privind modul nostru de lucru. In primul rAnd, modi-
ficarile teritoriului Romaniei dupa cele doua razboaie mondi-
ale influenteaza semnificativ valorile nominale ale PIB-ului.
De aceea singurul indicator care este comparabil, care are
sens, pe parcursul unui intreg veac de framantari, este PIB/
locuitor, tocmai pentru cd si numarul de locuitori a variat
odata cu variatiile de teritoriu.

In al doilea rAnd, din cauza inflatiei foarte ridicate din unele
perioade istorice, PIB-ul nominal in preturi curente poate sa
induca in eroare. Solutia fireasca este calcularea PIB-ului
intr-o valuta forte, la preturi constante. Asa cum francul fran-
cez a disparut dupa adoptarea euro, la fel si marca germana a
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disparut si, in plus, a cunoscut hiperinflatia anilor 1930, euro
este prea recent, iar francul elvetian si lira sterlind au rdmas
pentru comertul Romaniei mai degraba monede marginale -
desi a avut, fiecare dintre ele, perioada sa de glorie - mai rama-
ne o singurd variantd. Cea mai stabila valuta dintre toate pe
parcursul ultimului secol, ca mijloc de plata si moneda de
rezerva internationala, a fost, fara indoiald, dolarul american.
Practica internationala favorizeaza calculul in dolari ameri-
cani din anul 2011, pentru care exista o bazd de date
internationald (Maddison*). Tnsi chiar si utilizarea acestei
baze de date ne aduce in situatia de a ne confrunta cu cea de-a
treia provocare a noastra: lipsa datelor pentru anumiti ani si
lipsa de comparabilitate a datelor existente pentru perioadele
de trecere de la un regim la altul. Axenciuc (2012,2017) a abor-
dat indelung problema si a contribuit semnificativ la calculul
PIB-ului Romaniei. Maddison a folosit in mare parte datele
sale si a aplicat diverse transformari. Noi am dorit s facem
insa un pas mai departe, calculand o serie completa si actua-
lizata de PIB cu un singur an de referintd. Memoria economiei
romanesti meritd continuitate. Pana la urma, recuperdm 100
de ani de istorie economicd, nu trei episoade distincte a cate
30-40 de ani fiecare.

Pentru a rezolva aceasta problema, cea mai dificila dintre
toate, am folosit diferite tehnici statistice, obtinand o serie
completa de PIB per locuitor in preturi constante, iar pe baza
acestuia am construit un model de identificare a ciclurilor de
afaceri. Vom detalia in continuare cele doua metode folosite,
cu precizarea ca rezultatele lor sunt pe deplin compatibile. Din

* Cénd mentionam baza de date Maddison, ne referim la lucrarea Bolt, J., Inklaar R.,
de Jong H., & van Zanden, J. L. (2018), Rebasing ‘Maddison’: new income comparisons and

the shape of long-run economic development, Maddison Project Working paper 10.
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acest motiv avem Incredere cd prezentam publicului larg, nu
doar specialistilor, o serie de date pentru 100 de ani a PIB-ului
Romaniei care speram ca va rezista chiar si celei mai dificile
probe dintre toate: proba timpului.

1.1. Construirea seriei de date

Datele avute in vedere pentru construirea seriei complete pri-
vind PIB/locuitor la paritatea puterii de cumpérare (PPC) in
preturi constante (anul 2011), pentru perioada 1918-2018, au
avut la baza doud surse de date importante, Axenciuc (2012),
respectiv Maddison (2018) - descrise si in Anexa 1. Pentru
completarea anilor lipsa am realizat o serie de estimadri, ceea
ce reprezinta principala contributie de originalitate a lucrarii
si fara de care nu puteam obtine o serie completa, unitara, pen-
tru PIB-ul Romaniei din ultima suta de ani.

Pentru anul 1915 am realizat o estimare utilizand un model
linear pe baza productiei de grau. Pentru anii 1916, 1917, 1919
si 1949 am realizat o estimare utilizand interpolarea liniara
sau cubicd. Pentru anul 1918 am utilizat acelasi model linear
bazat pe productia de grau. Pentru perioada 1996-2017 am
aplicat conturilor nationale anuale elaborate de Institutul
National de Statistica si raportate de Eurostat cresterile cores-
punzatoare indicilor de volum si am raportat rezultatul la
populatia Romaniei.

Seriile istorice disponibile ale evolutiei PIB/locuitor
(Maddison, 2018, Axenciuc, 2012) pe termen lung nu contin date
pentru anii 1915-1919 si 1949 (seria Maddison contine o valoare
pentru anul 1948). Noi am realizat estimari in vederea comple-
tarii seriilor pentru anii lipsa. Mai mult, lucrarea remediaza o
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